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B Kamatne stope na
Stednju u Srbiji su

vec pale u odnosu

na pre nekoliko

godina i u procesu
pridruZivanja Evropskoj
uniji ¢e nastaviti da

se smanjuju. Zato je
sada pravi trenutak za
kupovinu dugorocnog
stednog Zivotnog
osiguranja, jer se moze
obezbediti sigurna
kamatna stopa od oko
pet odsto na uloZene
evre u narednih, na
primer, 25 godina

sila u svemiru”. Ovo je ¢uvena rece-

nica Alberta Ajnstajna koju je izjavio
kada mu je neko skrenuo paznju na prin-
cipe stednje i kreditiranja. Za ljude koji se
bave zivotnim osiguranjem i njihove kli-
jente Stednja je vrlo znacajna tema, pa ¢u
ovaj tekst posvetiti tome.

Princip ukamacivanja je isti, nezavisno
do iznosa koji je dat na Stednju. Sustin-
sku razliku pravi vreme trajanja stednje i
kamatna stopa. Vazno je to ranije poce-
ti Stedeti, zbog toga postoji decja stednja
kojom se moze deci osigurati lagodni-
ji Zivot kad odrastu. Treba stedeti sa §to
vecom kamatnom stopom, ali ne treba
zaboraviti da $to je veca kamata, veci je
i rizik da se uloZeni novac izgubi, npr.
u Dafiment banci pre dvadeset godina,
godidnja kamatna stopa na nemacke mar-
ke je bila oko 200 odsto.

Koncept stednje je jednostavan, daje se
novac banci ili osiguravajuéem drustvu
na odredeno vreme i zauzvrat se u ban-
ci dobije kamata, a u osiguranju kamata
i pokrice ugovorenog rizika, najcesce je
to rizik od smrti ugovaraca osiguranja,
tokom trajanja $tednje. Slozeno ukama-
civanje je pripisivanje kamate poc¢etnom
iznosu datom na $tednju i ponovno oro-
cavanje uvecanog iznosa. Drugim reéi-
ma, kamata na kamatu. Kroz primere je
najlakse videti uticaj vremena trajanja
Stednje i kamatne stope na ukupni efekat
Stednje. Za pocetni iznos koji se daje na
Stednju od 10.000 evra uz godisnju kamat-
nu stopu od pet odsto kroz 14 godina se
dobije 20.000 evra. Nekome je to mnogo,
nekome malo, ali vazno je znati da ¢e se
za oko 14 godina uz kamatnu stopu od
pet odsto udvostruéiti bilo koji pocetni
iznos. Cak i milion evra, ako neko ima
viska toliki novac da ga stavi na stednju,
postace dva miliona evra. Vaznost vreme-
na trajanja Stednje se vidi iz podatka da se
posle oko 28 godina od pocetnih 10.000
dobija 40.000, a posle oko 43 godine cak
80.000 evra. S druge strane, isti pocetni
iznos Ce se po godisnjoj kamatnoj stopi
od 3,5 odsto udvostruciti posle 20 godi-
na, a utrostruciti posle 40 godina. O¢i-
gledno posle dovoljno vremena pocetni
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iznos dat na Stednju ¢e se udvostruéi-
ti, ali naizgled malo smanjenje kamatne
stope za samo 1,5 procentni poen u pri-
kazanom primeru, produzava taj period
za celih 6 godina.

U osiguranju se, za razliku od bana-
ka, ¢edce srece tednja na osnovu mesec-
nih ili godisnjih uplata premije nego na
osnovu jednokratne premije, iako ni jed-
nokratne uplate premije nisu zanemarlji-
ve. Ukoliko se uplacuje 100 evra meseéno
sa godi$njom kamatnom stopom, koja se
u osiguranju zove tehnicka kamatna sto-
pa, od pet odsto, posle 26 godina se udvo-
struci do tada uplacena 31.000 evra, tako
da se dobije oko 62.000 evra. Za isti iznos
i dinamiku uplata, ali godi$njom kamat-
nom stopom od 3,5 odsto, uplaceni iznos
se udvostruci posle 37 godina.

Pocetni iznos ili dinamika i iznos mese¢-
nih uplata koji se daju na stednju zavise
samo od stediSe. Vreme trajanja §tednje sa
ugovorenom kamatnom stopom je u ban-
kama ograni¢eno na maksimalno 3do 5
godina, dok je u osiguravajué¢im kompa-
nijama znatno duze i moze trajati i 30-40
godina. Nivo kamatne stope je uslovljen
situacijom na trzistu finansijskih usluga.

Pre samo nekoliko godina bilo je moguce
uloziti novac u evrima u neku sigurnu ban-
ku u Srbiji na orocenu stednju do tri godi-
ne sa godisnjom kamatnom stopom od oko
sedam odsto, dok je sada situacija drugacija
iefektivna kamatna stopa je prepolovljena
na oko 3,5 odsto godisnje. U Srbiji se jos
uvek moze zakljuciti dugoroéno zivotno
osiguranje sa Stednom komponentom sa
kamatom i pripisanom dobiti od oko pet
odsto i trajanjem cak vise od 30 godina.
Situacija sa kamatnim stopama u banka-
mai osiguranjima u razvijenim evropskim
zemljama je jos gora po Stedise, odnosno
kamatne stope su jo§ nize nego kod nas,
Kamatne stope na tednju u Srbiji su vec
pale u odnosu na pre nekoliko godina i
u procesu pridruzivanja Evropskoj uniji
ce nastaviti da se smanjuju. Zato je sada
pravi trenutak za kupovinu dugoro¢nog
Stednog Zivotnog osiguranija, jer se moze
obezbediti sigurna kamatna stopa od oko
pet odsto na uloZene evre u narednih, na
primer, 25 godina. m
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